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§ 一. 重要提示

1. 温馨提醒：理财非存款，产品有风险，投资需谨慎！

2. 理财信息可供参考，详情请咨询理财经理，或在“中国理财网（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品相关

信息。

3. 兴银理财有限责任公司保留对所有文字说明的最终解释权。

4. 投资组合情况（期末资产组合情况、杠杆比例、资产前十持仓等）详情请理财持有人登录网银后进行查询。

§ 二. 产品基本情况

产品名称 兴业银行天天万利宝稳利 1 号净值型理财产品 M 款

产品代码 91119991

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7002020000017

产品运作方式 开放式

产品募集方式 公募

投资类型 固定收益类

报告期末产品份额总额 1,717,295,337.91 份

业绩比较基准/业绩报酬计提基准 3.05%--4.05%/4.05%

投资币种 人民币

风险等级 R2

产品管理人 兴银理财有限责任公司

产品托管人 兴业银行股份有限公司

§ 三. 产品收益表现

产品 91119991 自成立日以来，累计净值增长率为 15.1760%，年化累计净值增长率为 3.7785%。

报告期末，产品净值表现具体如下：
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估值日期 产品份额净值 产品累计净值 产品资产净值

2023 年 3 月 31 日 1.00118 1.15176 1,719,328,173.36

§ 四. 产品投资经理简介

赵天然女士，复旦大学经济学（数理经济方向）学士；复旦大学国际经济学硕士。具有 8 年固定收益领域投资

交易经验。自 2015 年 8 月加入兴业银行以来，一直在资产管理事业部任投资经理，债券交易量近数千亿，交易能力

出众；牵头固定收益投资部的利率债交易盘和信用债二级投资，擅长利率债波段和信用债价值挖掘；牵头固定收益

投资部的宏观利率研究工作，对债券市场走势有深刻的理解。

§ 五. 报告期内产品的投资策略和运作分析

一、2023 年一季度投资策略与运作回顾

2023 年一季度债券市场整体先抑后扬。1 月春节前感染人数快速下降，春节期间消费、出行快速复苏，市场对

于经济修复的信心较为强劲，10 年期国债一度向上接近 3.1%；春节期后，1月数据反应了经济修复速度或不及预

期，高频经济数据有所分化，市场的预期不断修正，10 年期国债随着高频数据的公布在 2.9%附近窄幅波动；2 月下

旬，由于信贷偏强叠加央行主动调节等因素共同作用，资金面明显偏紧，推动了利空情绪的上涨；3月初两会顺利召

开，经济增长基调确定整体上符合或略低于预期，强刺激政策的担忧缓解，10 年期国债利率下行。收益率方面，1

年期国债、10 年期国债、10 年期国开债、3年 AAA、3 年 AA+、3 年 AA 和 3 年 AA-分别变动 14BP、2BP、1BP、-

9BP、-34BP、-34BP 和-32BP。信用利差方面，3 年 AAA、3 年 AA+、3 年 AA 和 3 年 AA-分别变动-19BP、-44BP、-44BP

和-42BP。

产品运作方面，考虑到疫情、地产政策的边际变化和强预期弱现实的状态，一季度整体采取了防守中略进攻的

投资策略，在应对了年底的流动性风险后开始了积极的加仓。在具体操作方面，主要从增配低波资产、逐步增持债

券资产等角度进行积极调仓，为组合平衡收益与流动性。

二、2023 年 4 月投资策略展望

4 月从资金面角度来看，资金利率修复至政策利率附近，市场对未来的预期相对平稳，但是资金市场的分层现象

有所加剧，基本面角度来看，修复斜率趋缓，但是地产等销售向好对基本面有一定的支撑，机构行为的角度来看，

理财等的配置力量维持强势，海外事件的发酵压制风险偏好，预计债市整体震荡，尚无趋势性机会，配置仍以套息

策略为主，杠杆策略仍是收益的重要来源。下阶段总体策略：防守策略为主，看好高等级信用债票息和杠杆策略，

以及金融机构债的投资机会，在波动中提高组合静态收益，兼顾产品流动性。

§ 六. 投资组合情况

1.报告期末产品资产组合情况
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序号 资产类型 直接投资占产品总资产的比例（%） 间接投资占产品总资产的比例（%）

1 现金及银行存款 12.84 --

2 公募基金 0.50 --

3 拆放同业及债券买入返售 10.09 --

4 债券 76.57 --

总计 100.00 --

2.报告期末杠杆融资情况

报告期末本产品总资产未超过该产品净资产规模的 140%，符合产品协议对本产品杠杆比例的要求。

3.投资组合的流动性风险分析

流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产品的流动性风险一方面来自理

财份额持有人可在约定的开放日提出赎回其持有的理财份额，另一方面来自于若投资品种所处的交易市场不活跃，

可能带来资产变现困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理价格变现的风险。

为防范无法支付赎回款而产生的流动性风险，本理财产品管理人将合理安排所投资产期限，持续根据市场变化

情况做好投资安排，尽可能降低产品流动性风险，有效保障理财持有人利益。

报告期内，本理财产品管理人严格遵守相关法律法规以及产品销售协议，对理财产品组合资产的流动性风险进

行管理，报告期内未发生流动性风险。

4.报告期末资产持仓前十基本信息

序号 资产名称 资产规模 占产品资产净值的比例（%）

1 上海银行大额存单 20210315001 200,311,846.91 11.65

2 23 国开 02 190,841,075.34 11.10

3 22CSFD122 101,461,139.73 5.90

4 22 京建工 SCP004 100,741,927.40 5.86

5 20 进纾 02 96,452,418.79 5.61

6 19 农业银行永续债 01 83,513,789.59 4.86

7 23 宜昌城控 MTN001 70,767,740.82 4.12
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8 20 国开 03 61,148,396.71 3.56

9 20 邮储银行永续债 60,606,628.52 3.53

10 质押式逆回购 60,028,398.24 3.49

5.报告期间关联交易情况

5.1 理财产品在报告期末投资关联方发行、承销的证券的情况

产品代码 资产名称 资产面额（元） 承销商/发行人

91119991 19 东方债 03BC 30,000,000.00 兴业银行股份有限公司

91119991 21 连云金控 MTN001 10,000,000.00 兴业银行股份有限公司

91119991 21 生产兵团 MTN001 10,000,000.00 兴业银行股份有限公司

91119991 21 生产兵团 MTN002 20,000,000.00 兴业银行股份有限公司

91119991 21 株国投 MTN001 10,000,000.00 兴业银行股份有限公司

91119991 23 宜昌城控 MTN001 70,000,000.00 兴业银行股份有限公司

5.2 理财产品在报告期内其他关联交易

产品代码 交易标的 交易金额（万元） 交易类型 关联方名称

无

5.3 理财产品在报告期内中的重大关联交易

产品代码 资产名称 资产面额（元） 交易类型 关联方名称

无

6.投资账户信息

序号 账户类型 账户编号 账户名称

1 托管账户 051010100100772105
兴业银行理财托管专户万利宝稳利 1 号净值型 M

款
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兴银理财有限责任公司

2023 年 4 月 23 日
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