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§ 一. 重要提示

1. 温馨提醒：理财非存款，产品有风险，投资需谨慎！

2. 理财信息可供参考，详情请咨询理财经理，或在“中国理财网（www.chinawealth.com.cn）”查询该产品相关

信息。

3. 兴银理财有限责任公司保留对所有文字说明的最终解释权。

§ 二. 产品基本情况

产品名称 兴业银行“天天万利宝-稳利 1 号”净值型理财产品（12M）

产品代码 9K218011

全国银行业理财信息登记系统登记编码 Z7002020000005

产品运作方式 开放式

产品募集方式 公募

投资类型 固定收益类

报告期末产品份额总额 5,241,575,494.33 份

投资币种 人民币

风险等级 R2

产品管理人 兴银理财有限责任公司

产品托管人 兴业银行股份有限公司

业绩比较基准¹/业绩报酬计提基准 9K218011：2.95%--4.05%/3.50%

下属子份额的销售名称 下属子份额的销售代码 报告期末下属子份额的产品份额总数

稳利恒盈 A 12 个月 9K218011（适用【A】份额） 5,241,575,494.33

注:本产品的业绩比较基准或业绩报酬计提基准等类似表述不是预期收益率，不代表产品的未来表现和实际收益，不构成对产品收益的承诺，仅供投资者

进行投资决定时参考。
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§ 三. 产品收益表现

产品 9K218011 自成立日以来，累计净值增长率为 22.5800%，年化累计净值增长率为 3.9681%。

报告期末，产品净值表现具体如下：

产品代码 估值日期 产品份额净值 产品累计净值 产品资产净值

9K218011 2023 年 12 月 31 日 1.01992 1.22580 5,345,969,506.21

销售代码 估值日期 产品份额净值 产品累计净值 产品资产净值

9K218011（适用

【A】份额）
2023 年 12 月 31 日 1.01992 1.22580 5,345,969,506.21

§ 四. 产品投资经理简介

赵天然女士，复旦大学经济学（数理经济方向）学士；复旦大学国际经济学硕士。具有 8 年固定收益领域投资

交易经验。自 2015 年 8 月加入兴业银行以来，一直在资产管理事业部任投资经理，债券交易量近数千亿，交易能力

出众；牵头固定收益投资部的利率债交易盘和信用债二级投资，擅长利率债波段和信用债价值挖掘；牵头固定收益

投资部的宏观利率研究工作，对债券市场走势有深刻的理解。

§ 五. 报告期内产品的投资策略和运作分析

一、2023 年回顾

2023 年债市整体看呈现先上后下行情，十年国债利率从 2022 年末 2.835%下行至 2.55%，累计下行约 30bp。一

至二月底由于疫后经济复苏预期强烈以及相关稳增长政策及时出台，市场利率有所调整，十年国债上行至 2.93%附

近。3 月之后市场从震荡行情转为下行走势，经济波浪式复苏迹象愈发明显，配置资金入场加速了利率大幅下行，随

后 6 月国有大行的存款利率下调以及 8 月超预期的降息，叠加市场资金面稳健宽松，十年国债下行至年内低点

2.54%。8 月下旬后进入了政策密集发力期，经济基本面阶段筑底，叠加资金面持续偏紧，市场随之调整，十年国债

利率上行至 2.72%,一年同业存单大幅上行 50bp 至 2.7%附近，各利率曲线逐步平坦。进入 12 月，随着资金面回归平

稳且政策发力意愿不强，配置需求使得利率再次全面下行，十年国债利率重回年内低点，较年初下行了 27bp，一年

同业存单收益持平，三年 AAA 中票下行 42bp，三年 AA 中票下行 66bp。

产品运作方面，在 4-5 月布局建仓，适当提高久期，进入 7、8月后积极增持低波资产和流动性资产，11 月后再

次转向看多，加仓金融机构债和同业存单，从提高久期、静态和增配低波资产等角度进行积极调仓，平衡组合收益

和流动性。

二、2024 年一季度投资策略展望

后市展望：近期市场利率对降息、降准预期定价较为充分，如落地后在止盈情绪下市场将面临一定的调整压

力，但是从政策定调虽积极但政策抓手不清晰，宽财政意愿不够强烈，经济内生动能不足的情况下，若政策力度相

对温和，则复苏仍将曲线偏缓慢，且年初配置需求较大，债券票息价值凸显的背景下，债市上行风险有限，不具备

转熊的基础，总体偏震荡格局，市场情绪稳定后存在一定的配置机会。一季度资金面整体偏稳，从绝对收益和利差
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角度而言当前中短端品种性价比更高。

下阶段总体策略：中性偏防守策略为主，看好中短端高等级信用债票息和杠杆策略，以及金融机构债的投资机

会，在波动中提高组合静态收益，兼顾产品流动性，市场调整后择机加仓进行波段交易增厚组合收益。

§ 六. 理财托管机构报告

一、托管人声明

本报告期内，我行作为资产托管人严格遵守有关法律法规、托管协议关于托管人职责的约定，尽职尽责地履行

了托管职责。

在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，在我行能够知悉和掌握的情况范围内，我行对管

理人编制的同期定期报告中的产品收益表现、主要财务指标、投资组合情况、份额变动及收益分配情况等穿透前的

财务数据进行了复核，未发现存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏的情形。

二、托管人对报告期内本理财产品投资运作的说明

我行根据法律法规、托管协议约定的投资监督条款，对理财产品的投资行为进行监督，并根据监管要求履行报

告义务。

我行按照托管协议约定的统一记账方法和会计处理原则，独立地设置、登录和保管本产品的全套账册，进行会

计核算和资产估值并与管理人建立对账机制。

§ 七. 审计报告

本产品聘请毕马威会计师事务所（特殊普通合伙）上海分所依据中国注册会计师审计准则对本产品的财务报

表，包括 2023 年 12 月 31 日的资产负债表，2023 年度的利润表和理财产品净值变动表以及相关财务报表附注进行了

审计，并出具审计报告。

§ 八. 投资组合情况

1.报告期末产品资产组合情况
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序号 资产类型 直接投资占产品总资产的比例（%） 间接投资占产品总资产的比例（%）

1 现金及银行存款 2.92 2.93

2 公募基金 1.27 1.84

3 同业存单 1.83 1.83

4 拆放同业及债券买入返售 0.00 0.02

5 债券 64.98 65.14

6 非标准化债权类资产 28.24 28.24

7 委外投资 0.76 0.00

总计 100.00 100.00

2.报告期末杠杆融资情况

报告期末本产品总资产未超过该产品净资产规模的 140%，符合产品协议对本产品杠杆比例的要求。

3.投资组合的流动性风险分析

流动性风险是指产品在履行与金融负债有关的义务时遇到资金短缺的风险。本产品的流动性风险一方面来自理

财份额持有人可在约定的开放日提出赎回其持有的理财份额，另一方面来自于若投资品种所处的交易市场不活跃，

可能带来资产变现困难或产品持仓资产在市场出现剧烈波动的情况下难以以合理价格变现的风险。

为防范无法支付赎回款而产生的流动性风险，本理财产品管理人将合理安排所投资产期限，持续根据市场变化

情况做好投资安排，尽可能降低产品流动性风险，有效保障理财持有人利益。

报告期内，本理财产品管理人严格遵守相关法律法规以及产品销售协议，对理财产品组合资产的流动性风险进

行管理，报告期内未发生流动性风险。

4.报告期末资产持仓前十基本信息

序号 资产名称 资产规模 占产品资产净值的比例（%）

1 山西信托·晋控煤业 5 号集合资金信托计划 1,162,019,456.84 21.74

2 Z 浙-同业借款 20230518001 250,253,948.51 4.68

3 19 农业银行永续债 02 245,516,156.07 4.59

4 23 华电 MTN004A(能源保供特别债) 203,846,069.95 3.81
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5 23 宜昌城控 MTN001 187,254,162.74 3.50

6 22 万科 MTN005 168,534,876.39 3.15

7
山东赫达（002810.SZ）可转债收益权投资-

云南信托-金匠 322 号（融资人毕心德）
163,758,900.70 3.06

8 20 漳九 01 104,606,630.14 1.96

9 19 民生银行二级 01 104,011,735.62 1.95

10 23 振业 01 102,692,845.21 1.92

5.报告期末持有非标准化债权类资产情况

序号 项目名称 融资客户
剩余融资期

限（天）
交易结构 风险状况

1 Z 浙-同业借款 20230518001
华融金融租赁股份有限

公司
107 同业借款 正常

2
山东赫达（002810.SZ）可转债收益权

投资-云南信托-金匠 322 号（融资人毕
毕心德 80 特定资产收益权 正常

3
云南信托-金匠 345 号单一资金信托-宇

瞳光学可转债受益权投资（何敏超）
何敏超 107 特定资产收益权 正常

4
云南信托-金匠 66 号单一资金信托-武

进不锈可转债收益权投资
朱国良 102 特定资产收益权 正常

5
云南信托-金匠 342 号单一资金信托-宇

瞳光学可转债受益权投资（张浩）
张浩 88 特定资产收益权 正常

6
山东赫达（002810.SZ）可转债收益权

投资-云南信托-金匠 323 号（融资人毕
毕于东 80 特定资产收益权 正常

7
山东赫达（002810.SZ）可转债收益权

投资-云南信托-金匠 324 号（融资人毕
毕文娟 80 特定资产收益权 正常

8
山东赫达（002810.SZ）可转债收益权

投资-云南信托-金匠 328 号（融资人毕
毕松羚 12 特定资产收益权 正常

9
云南信托-金匠 67 号单一资金信托-武

进不锈可转债收益权投资
顾坚勤 102 特定资产收益权 正常

10
山西信托·晋控煤业 5 号集合资金信托

计划

晋能控股煤业集团有限

公司
107 信托贷款 正常

11
云南信托-金匠 68 号单一资金信托-武

进不锈可转债收益权投资
常州富盈投资有限公司 102 特定资产收益权 正常

12
山东赫达（002810.SZ）可转债收益权

投资-云南信托-金匠 325 号（融资人杨
杨丙生 12 特定资产收益权 正常

13
山东赫达（002810.SZ）可转债收益权

投资-云南信托-金匠 326 号（融资人杨
杨丙刚 12 特定资产收益权 正常

14
山东赫达（002810.SZ）可转债收益权

投资-云南信托-金匠 327 号（融资人邱
邱建军 12 特定资产收益权 正常
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15
云南信托-金匠 70 号单一武进不锈可转

债收益权投资
沈卫强 102 特定资产收益权 正常

16
云南信托-金匠 69 号单一资金信托-武

进不锈可转债收益权投资
朱琦 102 特定资产收益权 正常

17
云南信托-金匠 348 号单一资金信托-宇

瞳光学可转债受益权投资（张品章）
张品章 78 特定资产收益权 正常

6.报告期间关联交易情况

6.1 理财产品在报告期末投资关联方发行、承销的证券的情况

资产名称 资产面额（元） 承销商/发行人

21 金地 MTN005 20,000,000.00 兴业银行股份有限公司

19 乌城投 MTN002 30,000,000.00
兴业银行股份有限公司、九江银行股份有

限公司

23 晋焦煤 MTN002 30,000,000.00 兴业银行股份有限公司

21 武汉碧水 GN001 10,000,000.00
兴业银行股份有限公司、九江银行股份有

限公司

20 漳州交运 MTN002 20,000,000.00
兴业银行股份有限公司、九江银行股份有

限公司

22 兖矿能源 MTN002 20,000,000.00 兴业银行股份有限公司

22 岳阳城投 MTN001 20,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23 宜昌城控 MTN001 180,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23 岳阳城运 MTN002 20,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23 海螺创业 GN001BC 20,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23 华电 MTN004A(能源保供特别债) 200,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23 新中泰集 SCP001 30,000,000.00 兴业银行股份有限公司

22 狮产 01 10,000,000.00 华福证券有限责任公司

21 华福 C1 40,000,000.00 华福证券有限责任公司

23 中信银行二级资本债 01A 10,000,000.00 兴业银行股份有限公司

23 盐城交通 CP001 20,000,000.00 兴业银行股份有限公司

6.2 理财产品在报告期内其他关联交易
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交易标的 交易金额（万元） 交易类型 关联方名称

兴业银行“天天万利宝-稳利 1号”净值

型理财产品（12M）
189.1810 托管费 兴业银行股份有限公司

兴业银行“天天万利宝-稳利 1号”净值

型理财产品（12M）
557.4298 销售服务费 兴业银行股份有限公司

兴业银行“天天万利宝-稳利 1号”净值

型理财产品（12M）
3.6860 销售服务费 九江银行股份有限公司

兴瀚资管-兴元 18 号集合资产管理计划 0.9270 管理费 上海兴瀚资产管理有限公司

6.3 理财产品在报告期内中的重大关联交易

资产名称 资产面额（元） 交易类型 关联方名称

无

7.投资账户信息

序号 账户类型 账户编号 账户名称

1 托管账户 051010100100574261
兴业银行理财托管专户天天万利宝稳利 1 号净值

型理财产品

兴银理财有限责任公司

2024 年 5 月 13 日
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